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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ เพิม่ขึน้ต่อเนื่องตามสัญญาณบวก

การเจรจาทางการคา้สหรัฐฯ – จนีหลังจาก

ประธานาธิบดีโดนัล ทรัมป์ กล่าวว่าการ

เจรจาขอ้ตกลงทางการคา้ระยะที ่1 อยู่ใน

ขั ้นตอนสุดทา้ย ดา้นตัวเลขเศรษฐกิจ 

ความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหรัฐฯ ลดลงต ่ากว่า

ที่ตลาดคาด ขณะที่ยอดขาดดุลการคา้

เดอืนตลุาคมลดลงมาก 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิหยวนแข็งคา่

ขึน้จากมุมมองเชงิบวกต่อประเด็นการคา้

ระหว่างสหรัฐฯ-จีน โดยประธานาธิบดี

ทรัมป์กลา่วว่าการเจรจาขอ้ตกลงระยะที ่1 

นัน้ใกลท้ีจ่ะไดข้อ้สรุป สว่นเงนิเยนออ่นค่า

ทีส่ดุในรอบ 10 วัน  

• USD/THB ลดลง 0.07% มาอยู่ที่ระดับ 

30.2 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบ

กบัดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ จีดีพีสหรัฐฯ 

ไตรมาสที ่3 (ตัวเลขแกไ้ขครัง้ที ่2) ตัวเลข

เงนิเฟ้อและยอดค าสัง่ซือ้สนิคา้คงทนเดอืน

ตุลาคม และรายงานสภาวะเศรษฐกจิราย

ภมูภิาคสหรัฐฯ (Beige Book)  
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ทรมัป์กลา่วว่าขอ้ตกลงทางการคา้กบัจนีอยูใ่นข ัน้ตอนสุดทา้ย กอ่นหนา้นี้ในชว่งเชา้วันอังคาร แถลงการณ์

จากกระทรวงพาณชิยจ์นีระบวุา่ทัง้สองฝ่ายสามารถบรรลปุระเด็นส าคัญส าหรับขอ้ตกลงทางการคา้ระยะที ่1 ในการ

พดูคยุทางโทรศัพทร์ะหวา่งรองประธานาธบิดหีลวิ เหอ ของจนีและรัฐมนตรคีลังสหรัฐฯ นายสตเีวน มนูชนิ 

• ความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคสหรฐัฯ เดอืนพฤศจกิายนออ่นแอลง Conference Board ของสหรัฐฯ เผยวา่ดัชนีความ

เชือ่มั่นผูบ้รโิภคลดลงเป็นเดอืนที ่4 ตดิตอ่กันมาอยูท่ีร่ะดับ 125.5 ต ่ากว่าตัวเลขในเดอืนกอ่นและทีต่ลาดคาดที ่

126.1 และ 127.0 ตามล าดับ ทัง้นี้ ความเชือ่มั่นโดยรวมในเดอืนพฤศจกิายนออ่นแอลงตามดัชนีความเชือ่มั่นตอ่

ภาวะธุรกจิและการจา้งงานในปัจจุบันที่ลดลงมาอยู่ที่ระดับ 166.9 จาก 173.5 ในเดือนก่อนหนา้ ตวัเลขขาด

ดุลการคา้สหรฐัฯ เดอืนตุลาคมลดลงมาก ตัวเลขขาดดลุการคา้ลดลง 5.7% สูร่ะดับต ่าสดุในรอบ 17 เดอืนที ่

6.65 หมื่นลา้นดอลลาร์สหรัฐ จากเดือนกันยายนที่ 7.05 หมื่นลา้นดอลลาร์สหรัฐ เนื่องจากการน าเขา้หดตัว

มากกวา่การสง่ออก โดยการสง่ออกเดอืนตลุาคมหดตัว 0.7%MoM sa หลังจากหดตัว 1.3%MoM sa ในเดอืนกอ่น 

โดยเฉพาะการสง่ออกรถยนตท์ีล่ดลงมากเนื่องจากเหตปุระทว้งของพนักงานบรษัิทเจเนอรัล มอเตอร ์ทีส่ง่ผลให ้

การผลติชะงักลง ขณะที่การน าเขา้เดือนตุลาคมลดลง 2.4%MoM sa หดตัวเร่งขึน้จากเดือนก่อนที่หดตัว 

2.1%MoM sa โดยกลุม่สนิคา้ทีม่กีารน าเขา้ลดลง ไดแ้ก ่วัตถดุบิอตุสาหกรรม สนิคา้ยานยนต ์รวมถงึสนิคา้อปุโภค

บรโิภค 

• การผลติภาคอุตสาหกรรมสงิคโปรเ์ดอืนตุลาคมขยายตวัแข็งแกร่ง การผลติภาคอุตสาหกรรมขยายตัว 

4.0%YoY (3.4%MoM sa) ในเดอืนตลุาคม หลังจากทีข่ยายตัว 0.7%YoY (4.0%MoM sa) ในเดอืนกอ่น ขณะที่

ตลาดคาดวา่การผลติจะกลับมาหดตัว 1.4%YoY (+0.6%MoM sa) ในรายละเอยีด การผลติสนิคา้ทีข่ยายตัวสงู 

ไดแ้ก ่ผลติภัณฑช์วีการแพทย ์(+24.0%YoY) สนิคา้อเิล็กทรอนกิส ์(+23.8%YoY) รวมถงึอาหาร เครือ่งดืม่ และ

ยาสบู (+14.2%YoY) 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัว  1.3% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 

3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.66% เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทุกชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง  

3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.58% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.74% 

US Conference Board consumer confidence 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: แนวโนม้ทีส่หรฐัฯ และจนีอาจบรรลุขอ้ตกลงการคา้ในเฟสแรกไดส้ง่ผลใหต้ลาด
เพิม่การลงทุนในสนิทรพัยเ์สีย่งมากขึน้ อย่างไรก็ตาม แมก้ารลงนามในขอ้ตกลงจะผา่นไป แต่ความ
เสีย่งทางการคา้ยงัคงอยูเ่นือ่งจากท ัง้สองฝ่ายยงัตอ้งเดนิหนา้เจรจาขอ้ตกลงฉบบัสมบูรณ์ตอ่ไปดา้น
นโยบายการเงนิ เฟดมแีนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในชว่งทีเ่หลอืของปี ในสว่นของไทย ตวัเลข
เศรษฐกจิยงัอ่อนแอลงต่อเนือ่ง ท าให ้ธปท. ลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 2 คร ัง้ในปีนีม้าอยู่ท ี ่1.25% 
โดย ธปท. สง่สญัญาณวา่จะผอ่นคลายเกณฑอ์ตัราแลกเปลีย่นเพิม่เตมิ ขณะทีช่ ีว้า่ขดีความสามารถใน
การลดดอกเบีย้นโยบายตอ่มจี ากดั 

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.06% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1021 เงนิยูโรแข็งค่าจากความเชือ่มั่นต่อเงนิดอลลารท์ีล่ดลง 
ดัชนีความเชือ่มั่นของผูบ้รโิภคสหรัฐฯ ทีจั่ดท าโดย Conference board ปรับลดลง 0.6pt มาอยู่
ในระดับต ่าสดุในรอบ 5 เดอืนที ่125.5 ซึง่เพิม่ความกังวลวา่สงครามการคา้อาจสง่ผลกระทบต่อ
การใชจ้า่ยของผูบ้รโิภค  

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.11% มาอยู่ทีร่ะดับ 109.05 เงนิเยนอ่อนค่าลงต่อเนื่องตามสัญญาณความกังวลต่อ
ปัจจัยเสีย่งของโลกทีล่ดลง สง่ผลใหค้วามตอ้งการสนิทรัพยป์ลอดภัยลดลง โดยเงนิเยนออ่นค่า
มาอยูท่ีร่ะดับต า่สดุใน 10 วัน  

GBP/USD ลดลง 0.26% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2866 เงนิปอนดอ์อ่นคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์เนื่องจากนักลงทุน
เริม่เพิม่ความกังวลเกีย่วกับการเลอืกตัง้สหราชอาณาจักร หลังจากผลส ารวจความเห็นตอ่ผลการ
เลอืกตัง้สหราชอาณาจักรทีช่ีว้า่พรรค Conservatives มคีะแนนน าพรรค Labor นอ้ยลง (พรรค 
Conservatives: 43% และพรรค Labor: 32% ผลส ารวจจาก Kantar Poll) 

USD/CNY ลดลง 0.04% มาอยู่ทีร่ะดับ 7.034 เงนิหยวนแข็งค่าขึน้จากมุมมองเชงิบวกต่อประเด็นการคา้
ระหวา่งสหรัฐฯ-จนีทีอ่าจจะน าไปสูข่อ้ตกลงในเฟสแรก โดยประธานาธบิดทีรัมป์กลา่ววา่การเจรจา
ขอ้ตกลงเฟสที ่1 นัน้ใกลท้ีจ่ะไดข้อ้สรปุ 

คา่เงนิเอเชยี
สว่นใหญ ่

ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ขณะทีเ่งนิดอลลารส์งิคโปรก์ลับแข็งคา่ขึน้จากตัวเลขการผลติใน
เดือนตุลาคมที่ปรับดีขึน้ โดยขยายตัว 0.4%YoY ขณะที่ตลาดคาดว่าจะหดตัวลงมากถึง 
1.4%YoY  

USD/THB  
 

ลดลง 0.07% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.2 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
 
พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
Peerapan.s@kasikornbank.com 
 
วรนัธร ภูท่อง 
Tel: 02 470 3235 
Warunthorn.p@kasikornbank.com 
 
สรรค ์ อรรถรงัสรรค ์
Tel: 02 470 1583 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 26-Nov-19 25-Nov-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.200 30.200 30.222 -0.07 30.50

USD/JPY** 109.12 109.05 108.93 0.11 105

EUR/USD** 1.1018 1.1021 1.1014 0.06 1.11

GBP/USD 1.2853 1.2866 1.2900 -0.26 1.29

USD/CNY 7.034 7.034 7.036 -0.04 7.08

USD/SGD 1.365 1.364 1.365 -0.05 1.36

USD/IDR 14,088 14,088 14,083 0.04 14,102

USD/MYR 4.181 4.183 4.178 0.12 4.18

USD/PHP 50.90 50.90 50.77 0.26 51.20

USD/KRW 1,175 1,176 1,176 0.02 1,180

USD/NTD 30.52 30.52 30.50 0.05 30.50

AUD/USD 0.679 0.679 0.678 0.13 0.68

USD/CHF 0.998 0.997 0.997 0.05 0.99

JPY/THB 27.68 27.69 27.74 -0.18 29.05

EUR/THB 33.27 33.28 33.29 -0.01 33.86

GBP/THB 38.82 38.86 38.99 -0.34 39.35

CNY/THB 4.29 4.29 4.30 -0.03 4.31

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

11/26/2019 04:45 NZ Retail Sales Ex Inflation QoQ 3Q 0.50% 1.60% 0.20% -- 

11/26/2019 05:30 AU ANZ Roy Morgan Weekly Consumer Confidence Index Nov-24 -- 106.8 109.9 -- 

11/26/2019 06:50 JN PPI Services YoY Oct 1.60% 2.10% 0.50% -- 

11/26/2019 11:30 TH Bloomberg Nov. Thailand Economic Survey           

11/26/2019 12:00 SI Industrial Production SA MoM Oct 0.60% 3.40% 3.70% 4.00% 

11/26/2019 12:00 SI Industrial Production YoY Oct -1.40% 4.00% 0.10% 0.70% 

11/26/2019 14:00 GE GfK Consumer Confidence Dec 9.6 9.7 9.6 -- 

11/26/2019 15:30 HK Exports YoY Oct -8.40% -9.20% -7.30% -- 

11/26/2019 15:30 HK Imports YoY Oct -10.60% -11.50% -10.30% -- 

11/26/2019 15:30 HK Trade Balance HKD Oct -33.0b -30.6b -31.6b -- 

11/26/2019 16:30 UK UK Finance Loans for Housing Oct 42200 41219 42310 42216 

11/26/2019 20:30 US Advance Goods Trade Balance Oct -$71.0b -$66.5b -$70.4b -- 

11/26/2019 20:30 US Retail Inventories MoM Oct 0.10% 0.30% 0.30% 0.20% 

11/26/2019 20:30 US Wholesale Inventories MoM Oct P 0.20% 0.20% -0.40% -0.70% 

11/26/2019 21:00 US House Price Purchase Index QoQ 3Q -- 1.10% 1.00% 1.10% 

11/26/2019 21:00 US FHFA House Price Index MoM Sep 0.30% 0.60% 0.20% -- 

11/26/2019 21:00 US S&P CoreLogic CS 20-City MoM SA Sep 0.30% 0.36% -0.16% 0.15% 

11/26/2019 21:00 US S&P CoreLogic CS 20-City YoY NSA Sep 2.01% 2.10% 2.03% 2.02% 

11/26/2019 21:00 US S&P CoreLogic CS 20-City NSA Index Sep -- 218.27 218.14 218.12 

11/26/2019 21:00 US S&P CoreLogic CS US HPI YoY NSA Sep 3.25% 3.22% 3.17% 3.11% 

11/26/2019 21:00 US S&P CoreLogic CS US HPI NSA Index Sep -- 212.2 212.06 211.95 

11/26/2019 22:00 US Richmond Fed Manufact. Index Nov 5 -1 8 -- 

11/26/2019 22:00 US New Home Sales Oct 705k 733k 701k 738k 

11/26/2019 22:00 US New Home Sales MoM Oct 0.60% -0.70% -0.70% 4.50% 

11/26/2019 22:00 US Conf. Board Consumer Confidence Nov 127 125.5 125.9 126.1 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of November 25, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.9%

YOY 117.58 10.1%

MOM 128.87 0.4%

WOW 129.02 0.3%

DOD 129.45 0.0%

Current 129.44 0.0%

LT average 94.49 37.0%

all time low 96.98 33.5%

all time high 119.84 8.0%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  20/11/2019  21/11/2019  22/11/2019  25/11/2019  26/11/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 376.6 633.4 565.2 562.1 0.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 125.2 390.2 570.3 319.3 907.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 251.4 243.2 -5.1 242.7 -907.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 3,533.6 1,469.1 1,899.3 139.4 920.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,034.6 443.7 1,179.1 3,088.8 2,555.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 2,498.9 1,025.4 720.2 -2,949.4 -1,635.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,702.3 617.8 1,975.6 142.2 944.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 573.9 807.9 2,554.5 233.2 0.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,128.4 -190.1 -578.9 -91.0 944.7

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -334.3 -74.9 279.6 -2,817.0 -503.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 4,213.0 1,153.4 -143.4 19.3 -1,094.7

Total Net Trade: Total (Thailand) 3,878.8 1,078.5 136.2 -2,797.7 -1,598.1

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 3,878.8 1,078.5 136.2 -2,797.7 -1,598.1

Short-Term Holding (T) (Thailand) 54,202.7 53,152.7 53,431.8 50,609.2 50,113.5 -495.8 -4,089.2

Long-Term Holding (T) (Thailand) 858,347.9 858,666.9 858,520.6 858,578.3 857,692.8 -885.4 -655.1

Total Holding (Thailand) 912,550.6 911,819.6 911,952.4 909,187.5 907,806.3 -1,381.2 -4,744.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 20.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 
CB19N19A : 35,000 

35,000 

4 5 

CB20206B : 35,000 

CB20507A : 35,000 

CB20N05A : 40,000 

6 7 8 

110,000 

11 12 

CB20213B : 35,000 
CB20514B : 35,000 

13 

LB29DA : 24,000 
LB676A : 3,000 

14 

BMTA29DA : 4,700 
BOT229A : 30,000 

15 

131,700 

18 19 

CB20521A : 35,000 
CB20220B : 35,000 

20 
LB386A : 20,000 

21 

NHA326A : 2,000 
BOT21NA : 30,000 

22 

122,000 

25 26 

CB20227B : 35,000 
CB20528A : 35,000 

27 
LB24DB : 25,000 

28 29 

95,000 

        Total 493,700 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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